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Jedes Jahr ein Rating und doch im Zweifel nicht vergleichbar

KREDITRATING Mogliche Auswirkungen des Ubergangs auf das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)

Das Kreditrating im Sinne einer der Kreditvergabe vorausgehenden
Bonitédtsbeurteilung stellt einen festen Bestandteil der Kreditverga-
beentscheidung dar und bedarf in spéteren Jahren der regelméaRi-
gen Wiederholung. Diesem auf die Beurteilung der Erfolgs-, Vermo-
gens- und Finanzlage des Unternehmens ausgerichteten Konzept
liegt die Annahme einer weitgehenden Konstanz des Unterneh-
mensumfeldes zugrunde, die es Ratinganalysten erlaubt, die in der
Vergangenheit beobachteten Kennzahlenentwicklungen in die Zu-
kunft fortzuschreiben. Zeichnen sich jedoch Diskontinuitdten der
Rahmenbedingungen ab, welche die Vergleichbarkeit der Zeitrei-
henwerte einschridnken, bedarf es einer entsprechenden Anpas-
sung des Ratingsystems. Solche Diskontinuititen kénnen u.a.
durch Anpassungen der handelsrechtlichen Rechnungslegungsvor-
schriften im Rahmen der grundlegenden Reformierung des BilMoG
entstehen. Die Erstanwendung ab dem Geschiftsjahr 2010 war mit
der Abschaffung mehrerer Wahlrechte und der umgekehrten MaR3-
geblichkeit sowie der Modifikation verpflichtender Ansatz- und Be-
wertungsvorschriften verbunden. Zugleich wurden den Bilanzie-
renden fiir den Ubergang umfangreiche Wahlrechte eingerdumt. In
Konsequenz ist seit 2010 keine unternehmens- und zeitiibergrei-
fende Vergleichbarkeit der Ausgangsdaten der Ratinganalyse mehr
gegeben.

Beispielhaft sind hier folgende Bilanzposten zu nennen, die

nach dem HGB n.E nicht mehr bzw. nicht mehr in dieser Form ge-
bildet werden durften.
¢ Ergab sich aus der verpflichtenden Neubewertung der Pensions-
verpflichtungen eine Deckungsliicke gegeniiber dem vorhergehen-
den Wertansatz, musste dieser Betrag nicht sofort vollstandig in der
Bilanz beriicksichtigt werden, sondern konnte iiber 15 Jahre ge-
streckt werden. Die daraus resultierenden stillen Lasten sind ledig-
lich im Anhang anzugeben. Fiir den Fall, dass es durch die Neube-
wertung zu einer Riickstellungsauflosung gekom-men wire, erlaub-
te der Gesetzgeber von dieser abzusehen, wenn mit einer erneuten
Zufiihrung bis 2024 gerechnet wurde. Die Informationspflicht be-
schrédnkte sich auch hier auf eine Anhangsangabe.
e Aufwandsriickstellungen, Sonderposten mit Riicklagenanteil so-
wie Rechnungsabgrenzungsposten nach § 250 Abs. 1 Satz 2 HGB a.E
waren zum Umstellungszeitpunkt entweder beizubehalten oder er-
folgsneutral aufzulosen.

Landwirtschaftliche Buchstellen

e Ein Beibehaltungswahlrecht zur ,unverdnderten“ Fortfithrung
unter Beachtung der fiir sie geltenden Vorschriften des HGB a.E gilt
auch fiir bestimmte auf Abschreibungen beruhende niedrigere
Wertansédtze von Vermogenswerten. Im Falle der Nichtausiibung
dieser Option war der daraus resultierende Zuschreibungsbetrag
unter Beriicksichtigung passiver latenter Steuern erfolgsneutral den
Gewinnriicklagen hinzuzurechnen.

o Aktivierte Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung
des Geschiftsbetriebs durften fortgefiihrt werden, alternativ muss-
ten sie erfolgswirksam aufgelost werden.

Im Ergebnis wurden dem Bilanzierenden mehrere Moglichkei-
ten der zielgerichteten Steuerung des handelsrechtlichen Eigenka-
pital- und Jahresergebnisausweises und damit zur Beeinflussung
der zentralen Ratingkennzahlen eingerdumt (siehe Abbildung). Das
daraus resultierende Verzerrungspotenzial fiir die Unternehmens-
einschétzung bleibt auch fiir die unmittelbaren Jahre nach der Um-
stellung bestehen und fiihrt dazu, dass ansonsten gleiche Unter-
nehmenslagen nicht immer mit einer gleichen Abbildung der Er-
folgs-, Vermogens- und Finanzlage einher gehen. Da damit der Er-
fahrungsstand aus der Vor-BilMoG-Zeit deutlich an Wert verloren
hat, steht die Ratinganalyse vor der Herausforderung, die aktuell
vorliegenden Abschliisse durch eine weitgehende Bereinigung der
ausgeiibten Ubergangswahlrechte vergleichbar zu machen. Darii-
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Autoren dieses Beitrags: Dr. Bernhard Becker, Oldenburg, Part-
ner und Gesellschafter der comes Unternehmensberatung; Prof.
Dr. Christian Wobbe, Verwalter einer Professur flir das Lehrgebiet
Rechnungswesen an der Jade Hochschule Wilhelmshaven/Olden-
burg/Elsfleth; Univ.-Prof. Dr. Stefan Muller, Inhaber der Professur
fur allgemeine Betriebswirtschaftslehre an der Helmut-Schmidt-

Universitat/Universitat der Bundeswehr Hamburg. BILDER: PRIVAT

ber hinaus ist zu beriicksichtigen, dass die Unternehmen auf die ge-
dnderten Bilanzierungsvorschriften mit einer Neuadjustierung
ihres Bilanzierungsverhaltens reagieren werden. Fiir eine vorteil-
hafte Bilanzdarstellung werden sie zukiinftig verstédrkt auf Sachver-
haltsgestaltungen sowie Ermessens- und Interpretationsspielrdu-
me ausweichen, die vom Analysten insgesamt weitaus schwerer zu
erkennen sind als die bisherigen bilanzpolitischen Muster. Auch
hierauf muss der Analyst mit einer Anpassung seiner Ratingmetho-
den reagieren.

W Fazit: Angesichts dieser fiir die Ubergangsphase zu erwartenden
Beurteilungsprobleme sollten Unternehmer verstirkt darauf ach-
ten, dass sie mit einem hohen Grad an Information dem jeweiligen
Ratingverantwortlichen gegeniibertreten, um nicht am Ende des
Tages aus rein statistischem Material festgesetzt durch mechanisch
funktionierende Ratingtools in falsche und im Zweifel schlechtere
Ratingklassen eingestuft zu werden. Letzteres geht zwangldufig
héufig auch mit einer Verschlechterung der Refinanzierungsmog-
lichkeit, d.h. hoheren Zinsen einher. Umgekehrt ist auch dem Ana-
lysten anzuraten, insbesondere in der Ubergangsphase einen en-
gen Kontakt zum Unternehmen zu suchen, um die Verdnderungen
in der Bilanzierung besser einordnen zu kénnen.
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sozietat Steuerberater, ewetel.net Dr. Martin & Partner  (Existenzgrindungs- 26160 Bad 04403/9321-30 pannemann.de
Fachanwalt fiir Steuerberater Berater) Zwischenahn info@stb-
Steuerrecht, Sandra Pannenborg pannemann.de
Ll Ll Steuerberaterkanzlei  StB Joachim Pschak Auf dem Winkel 34 04403/9381-0 info@pcb-stb.de
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StB. Gerd Festesen
StB. Franz-Josef
Zurhake

StB. Gerold Huscher

Herr Karl-Heinz
Wragge

StB Kleister
Dipl.-
Ing.agr.Schweers

Dipl.-Ing.agr.
ANJA.LUTTGE
Steuerberaterin,
Wirtschaftsmediation

Marlene Frers-

Sextroh, 26655 Westerstede
Anja Memenga
Frau Silke Kullmann  GoethestraBe
Dipl.-Kauffr., StB 1/Ammerlandallee
Landw. Buchstelle 26655 Westerstede
Heino Hedemann
vBP/StB
Landw. Buchstelle
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Ansprechpartner Adresse

Alexander von Fintel

Sannumer Str. 1
26197 GroBenkneten

Grenzweg 61
26209 Hatten

Attenser Allee 117
26954 Nordenham

Auguststr. 88
26121 Oldenburg

Schillerstr. 13

Paul-Hug-Str. 58
26452 Sande

04487/9288-0
04487/9288-99

04484-928811
04484-928833

04731/868-0
04731/868-260

0441/217087-20
0441/217087-30

04488 - 84 66 0
04488 - 84 66 60

04488/8468-0
04488/8468-88

Telefon, Fax

04422 929243

backmann.de

festesen@Ib-
huntlosen.de

éteuerberater@kh-
wragge.de

www.CRTSteuerbera
tung.de
info@CRTSteuerbera
tung.de

www.starken-
luettge.de
littge@starken-
luettge.de

www.fsp-

steuerberatung. de
info@fsp-
steuerberatung.de

www.Hedemann-
Partner.de
Info@Hedemann-
Partner.de

Internet, E-Mail

www.textunion. net
info@textunion. net

Frisia-Treuhand
GmbH
Sanierungsberatung

Gramberg
Steuerberatungs-
gesellschaft

Baumhéfer Unter-
nehmensberatung
BDU
Grlindung,Nachfolge,
Kaufe/Verkaufe
Grlindercoaching

Nikolaus Rohr
Training

Schmédeke &
Partner GbR,
Existenzgriindung

Steuerkanzlei
Jorg Hinrichs
Sanierung &
Existenzgriindung

PMP Unternehmens-
beratung GmbH

PSYCON
Psychologische
Unternehmensberatung
,Organisationsent-
wicklung, Coaching

Joachim Berghaus

Herr E. Schmédeke
Herr H. Tombragel

Birgerfelder Str. 1 0441/96194-0 www.ftsp-gruppe.de

Herr F. Gottschalk

Egon Gramberg
Kai de Leve

Alf Baumhofer

Bankkaufmann und

Diplom-Okonom

Nikolaus Rohr

Herr E. Schméadeke,

Herr M. Schméd

26127 Oldenburg 0441/96194-44 info@ftsp-gruppe.de
Aug. -Wilh. - 0441-20572100 www.gramberg-
Kiihnholz-Str. 5 0441-20572125 steuerberater.de
26135 Oldenburg info@gramberg-

steuerberater.de

Hauptstr. 11 0441/21985890 www.baumhoefer-

26122 Oldenburg 0441/21985899 bdu.de
info@baumhoefer-
bdu.de

Wechloyer Weg 77 0441 85149 www.nikolausrohr.de

0441 9849599

0441/96194-0
0441/96194-44

26129 Oldenburg info@nikolausrohr.de

Burgerfelder Str. 1
26127 Oldenburg

www.ftsp-gruppe.de

eke, info@ftsp-gruppe.de

Herr H.-J. Behrmann

Herr J. Rohde

Jorg Hinrichs

Sylke BrunBen
Dr. Frank Martin

Dipl. -Psych. Ute

Schmidt-Brasse,
Zertifizierte

Blumenstrasse 26 0441/218540 www.stb-hinrichs.de

26121 Oldenburg 0441/2185425 oldenburg@stb-
hinrichs.de

Am Hogen Hagen 10  04403/9321-0 www.stb-

26160 Bad 044083/9321-30 pannemann.de

Zwischenahn info@stb-

pannemann.de

04431 - 71604
04431 - 71628

schmidt-
brasse@psycon.de
www.psycon.de

Dr. -Klingenberg-
StraBe 48d
27793 Wildeshausen

Wirtschaftspsycholog

in (BDP)

Buchen Sie Ihren Eintrag schnell und einfach im Internet unter http://www.NWZonline.de/branchenspeziall. Fragen zur Anzeigenbuchung beantwortet der Service Geschéftskunden, Telefon (0441) 9988-4114
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